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FINANCIELE TRENDS

Naast de koersrecords zal 2017 ook het jaar ingaan van weinig volatili-
teit. En dat is slecht nieuws voor hedgefunds. Want juist zij moeten het

hebben van beweeglijkheid.

Het gemiddelde hedgefund heeft een rendement van rond de 10% op dit mo-
ment. Gezien de gemiddelde stijging van indexen wereldwijd niet echt impone-
rend. Een groot deel van het achterblijven van deze fondsen komt doordat short
posities die zij innemen niet echt resultaat bieden. Short gaan is niet een strate-
gie voor de gemiddelde belegger. Zeker omdat de verliezen veel meer kunnen
zijn dan het geld dat ingelegd is.

“Haataandelen”

Met “gewoon” beleggen kan men “alleen” de inleg kwijtraken. lllustratief voor
het einde van de short was deze zomer het opheffen van het hedgefund Eclecti-
ca. Dit werd geleid door Hugh Hendry. In 2008 overal te zien omdat hij short zat
in bankaandelen waardoor het Eclectica 31% rendement opleverde. Toen Hendry
in augustus aankondigde zijn fund te sluiten stond het op een verlies van 9% na-
dat het al in 2016 4% was verloren. De verklaring die hij gaf was dat de markten
niet meer klopten waardoor zijn beleggingsidee geen rendement opleverde. De
ware reden was natuurlijk dat veel beleggers hun geld uit het fund wegtrokken
omdat er na 2008 niet meer zulke spectaculaire rendementen werden behaald.
En het zullen vooral de beleggers zijn geweest die na 2008 zijn ingestapt. Naast
Hendry waren er wel meer hedgefunds die zijn gestopt in 2017. Toch blijft short
gaan voor veel hedgefunds onderdeel van de strategie. Goldman Sachs publi-
ceerde afgelopen vrijdag de lijst van de aandelen die het meest worden geshort.
Aandelen dus waarvan wordt gedacht dat zij het de komende tijd slecht zullen
doen. Het meest geshorte aandeel is AT&T waar er voor een tegenwaarde van
$7,8 mld. Deze strategie werkt want het aandeel staat dicht bij het laagste ni-
veau in twee jaar. lets minder kan dat gezegd worden van Nvidia waar voor $2,6
mld short in is gegaan. Het aandeel is dit jaar met 103% gestegen en staat op het
hoogste niveau ooit. Opvallend is dat de lijst ook de twee oliebedrijven telt.
Exxon en Chevron waar respectievelijk $2,8 mld en $2,6 mld in is geshort. Dit
short kan te maken hebben met een long positie die de hedgefondsen hebben in
olietermijncontracten. De short werkt want Exxon is 10% gedaald dit jaar. Che-
vron deed het beter met een —1%. En dat terwijl de olieprijs voor Brent met 18%
is gestegen. Het lijkt tijd voor de hedgefunds om hun shortpositie in de olieaan-
delen te verminderen.

Dit is het laatste reguliere nummer
van 2017. Op 8 januari ontvangt u
de jaarvisie.
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