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FINANCIELE TRENDS

“Panikeer niet tijdens eens handelsoorlog”, de kop van de Vlaamse za-
kenkrant De Tijd is duidelijk. Er is nu een handelsoorlog maar beleggers

hoeven zich daar geen zorgen over te maken.

Immers de Amerikaanse president Donald Trump kan zich geen beurscrash ver-
oorloven is de conclusie van het artikel. Daarmee komt men op de stelling van
veel analisten dat de koersontwikkeling van de Dow Jones veel meer van belang
is voor Trump dan de waarschuwende woorden van economen over de handels-
oorlog. En als we kijken naar de S&P500 dan behoeft de president zich weinig
zorgen te maken. De index staat 3,9% lager dan het hoogste niveau aller tijden.

China

Een heel ander verhaal is de Chinese beurs. Ten opzichte van de hoogste stand in
januari is de Shanghai Composite Index 22% gedaald. Ten opzichte van de hoog-
ste stand van meer dan drie jaar geleden is de index gehalveerd. Er was een tijd
waarin analisten stelden dat je alles moest inzetten op Chinese aandelen omdat
de Verenigde Staten als supermacht aan het verdwijnen was. De cijfers wijzen
duidelijk anders uit. De vraag is hoe de handelsoorlog tussen China en de
Verenigde Staten verder zal escaleren. Het meest recente dreigement van Trump
is dat hij de volledige export van China naar de Verenigde Staten, wat meer dan
$ 500 mld in 2017 was, zal belasten. De Chinese regering kan daar minder tegen-
overstellen. Kleine maatregelen worden er doorgevoerd zoals tegen Micron
Technology. Een Chinese rechtbank verbood de verkoop van 26 producten van
het bedrijf in China wegens patentinbreuk. Maar daar loopt de Amerikaanse eco-
nomie geen grote schade van op. In het algemeen zijn economen niet al te onge-
rust over de impact van de handelsoorlog op de Amerikaanse groei. Als bij alle
landen waar Amerika mee handelt een 10% invoerbelasting zou worden inge-
voerd en deze landen hun tegenmaatregelen zouden treffen zou de Amerikaanse
groei in 2020 met 0,8% verminderen. Voor dit jaar is de verwachting een groei
van 2,8%. Niet voor niets denkt de Amerikaanse regering dan ook dat zij de han-
delsoorlog kan winnen en dat de schade voor bedrijven en dus ook voor aandeel-
houders beperkt zal blijven. Of dat voor Chinese beleggers ook zal gelden moet
worden afgevraagd. Voor de Chinese regering is het belangrijk dat de angst in de
aandelenmarkt niet overslaat naar de reéle economie. Voor Europese beleggers
is de situatie beter. China wil haar handelsrelatie met Europa verstevigen. Daar-
om is er volgende week een bijeenkomst in Beijing. Daar komen zeker ook orders
uit voor Europese bedrijven.
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