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Het kenmerk van de opkomende markten zijn volatiele koersbewegin-

gen. Dat komt omdat die markten relatief een beperkte liquiditeit heb-

ben.  

De 10% daling in een paar uur handel van de Braziliaanse  beursindex Bovespa 

was er een voorbeeld van. Voeg daarbij ook nog een daling van de real van 7%. 

En dat allemaal door een krantenbericht in O Globo. President Michel Temer zou 

ingestemd hebben met het betalen van zwijggeld aan Eduardo Cunha. Deze zit in 

voorarrest in verband met de omkopingschandalen rond Petrobras.  

De conclusie van beleggers was snel getrokken. Als Temer dat heeft gedaan dan 

is hij onhoudbaar als president en zal hij net als zijn voorganger Dilma Rousseff 

worden afgezet. Die afzettingsprocedure zorgde voor veel onrust op de financi-

ële markten. Dat zal nu ook weer kunnen gebeuren. Immers de noodzakelijke 

economische veranderingen kunnen niet worden doorgevoerd. Temer is niet 

populair vooral door de versobering van pensioenen. Ook de veranderingen die 

hij wilde doorvoeren in de arbeidsmarkt zorgden voor veel onrust. Investeerders 

zagen het echter wel zitten. Tot voor het krantenbericht was de Bovespa meer 

dan 10% gestegen en de real met ruim 4,5%. De rente op de 10-jarige leningen 

die een jaar geleden nog bijna 13% was kwam begin van de week onder de 10% 

terecht. Plotseling onverwachte politieke uitkomsten zoals Brexit en de verkie-

zing van Trump waren juist de instapmomenten voor beleggers. Is dat nu ook zo? 

De meeste analisten durven hier hun vingers niet aan te branden. Logisch want 

alles hangt af van wat er allemaal kan gaan gebeuren. Allereerst ontkent Temer 

de beschuldiging en stelt dat de geluidsopnames, waar het krantenartikel op ge-

baseerd is, gemanipuleerd zijn. Dat zou redelijk snel kunnen worden bewezen en 

dan zal de rust snel terugkeren. Tot een volgende onthulling wellicht. Want zoals 

John Paul Rathbone van de Financial Times het stelde: Temers kwaliteit uit de 

problemen te blijven is bijna te mooi om waar te zijn.  Zeker gezien het feit dat 

een derde van zijn regering onder verdenking staat van betrokkenheid bij een 

corruptiezaak. Een tweede scenario is dat Temer alsnog schuld erkent en vrijwil-

lig aftreedt. Er komen dan verkiezingen binnen een maand en dan zal wellicht 

Rodrigo Maia de nieuwe president worden. De huidige parlementsvoorzitter is 

zeer populair. Ook dan zullen markten snel herstellen. Maar als tegen Temer een 

afzettingsprocedure wordt ingesteld zullen de Braziliaanse markten nog een jaar 

onrustig zijn.  
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